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devenit tranzactionabile la bursy la data de 5 mai 2020.

Din punctul de vedere al evolutiei rezultatelor $1 pozitiei financiare ale Artprint S.A. in perioada de
raportare, acestea reflectd provocirile cu care societatea s-a confruntat in anul 2022, avand in vedere impactul
razboiului din Ucraina, al crizej energetice si economice asupra mediului de afaceri romanesc, asupra
modelelor de business ale partenerilor traditionali ai societdtii, dar i asupra comportamentului si obiceiurilor
de consum. Totusi, cifra de afaceri a crescut cu 46,50% iar rezultatul net este pozitiv, reprezentand profit in

valoare de 1.125,52 mij lei.

Artprint au facilitat, un management centrat pe eficientizare, randament si echilibru financiar pe termen scurt,
astfel incat, cu toate dificultatile ridicate de contextul economic actual, societatea nu a intimpinat - si nu
preconizeaza si intimpine - probleme de lichiditate sau solvabilitate care si ii afecteze capacitatea de
acoperire a serviciului datoriei say continuitatea activititii. In ceea ce priveste obligatiile asumate prin
imprumutul obligatar, societatea a achitat al cincilea cupon cdtre detindtorii de obligatiuni conform
calendarului asumat, pe care il va respecta in continuare,

Structura de finantare s-a modificat in sensul cresterii ponderii surselor externe in capitalul angajat.

Din punct de vedere organizational si managerial, Societatea a restrans structura de conducere, respectiv un
Consiliu de administratie format din 3 persoane, in conformitate cu cerintele de guvernants corporativa ale
BVB.

In perioada de raportare, emitentul a derulat tranzactii cu parti afiliate.
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I Situatia economico-financiara
in perioada de raportare, societatea a reusit sa creasca cifra de afaceri cu 46,50%, comparativ cu aceeasi

perioada a anului trecut. De asemenea, variatiile in volum si structurd a elementelor de activ si de pasiv reflectd

atat modificdrile la nivelul intensititii activitatii, cat si mdsurile luate de conducere pentru mentinerea

echilibrului financiar.

2.1. Analiza pozitiei financiare
In primul semestru al exercitiului financiar 2022, activele circulante - categoria cu ponderea cea mai ridicats
in activul total - inregistreaza o crestere procentuali de 40,36% fatd de inceputul anului (tabel nr. 1).

Tabel nr. 1. Indicatori de bilant (lei)

Variatie Pondere in
Pozitii bilantiere 01.01.2022 30.06.2022 relativa (30.06 Total Activ,

/01.01.2022 30.06.2022

Active Imobilizate 19.874.027 19.679.148 -0.98% 45.22%

| Imobilizari Necorporale 62.547 48.814 -21.95% 0,11%
E Imobilizari Corporale 19.806.480 19.475.862 -1.67% 44.76%
v Imobilizari Financiare 5000 154.472 298.94% 0.35%
| Active Circulante 16.816.870 23.604.353 40.36% 54.24%
Stocuri 2.937.486 7.886.876 68.49% 18.12%

Creante 12.806.992 14.571.329 13.78% 33.48%

Casa si conturi la banci 1.072.392 1.146.148 6.88% 2.64%

Cheltuieli in avans 154.958 230.276 48.60% 0.54%

Total Active 36.845.855 43.513.777 18.10% 100,00%

Atat variatia valoricd, cat si modificarea structurii activelor circulante in perioada de raportare au fost
determinate de evolutia, in sens pozitiv, a creantelor si a disponibilititilor banesti.

Pe de o parte, cresterea cu 6,88% a elementelor de trezorerie , in primele 6 luni ale anului 2022, este o consecinta
directa a valorificarii a eficiente a fondurilor atrase, in directii investitionale si de restructurare a modelului de
finantare.

Aparitia fenomenului inflationist a determinat cresterea, in valoare nominala, a creantelor cu 1.764,33 mii lei,
respectiv cu un procent de 13,78%, ceea ce denota o imbunatatire a colectarii creantelor.

La 30.06.2022, creantele societatii sunt reprezentate de creante comerciale in raport cu clientii, in proportie de
83,5%.

Valoarea stocurilor creste cu 268,49 % in perioada de raportare, fenomen datorat eforturilor conducerii
societatii de a contracara problemele majore datorate lantului de aprovizionare, precum si a cresterii valorii
materiilor prime cu aproximativ 85%.

La nivelul activelor imobilizate, valorea bruta a acestora s-a micsorat cu 0.98% fatd de inceputul anului, pe
fondul inregistrarii amortizarii.

Detinerile de imobilizdri necorporale constau in concesiuni, brevete, mirci, licente si alte imobilizari
necorporale, acestea miscorandu-se cu amortizarea, in proportie de 21.95% fat de inceputul anului. Pe aceeasi
tendinta usor crescitoare, valoarea contabili bruta a imobilizirilor corporale cresc cu 530,36 mii lei, fiind
expresia politicii investitionale a conducerii. In perioada de raportare, societatea a investit in utilaje necesare,
specifice activitatii tipografice.

In perioada de raportare, cresterea cu 40.36% a activelor circulante, categoria cu ponderea cea mai ridicata in

total active, determina o crestere a activului total cu 6.667,92 mii lei, respectiv cu 18.10%.
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Datoriile raman principala sursa de finantare a activului, reprezentand 69,66% din pasivul total. Valoarea

acestora creste cu 5.574,49 mii lei, cu precddere pe seama cresterii obligatiilor fata de furnizori, datorita

aprovizionarii cu materii prime si materiale in vederea asigurarii continuitatii activitatii. (tabel nr.2).

Tabel nr. 2. Evolutia si structura pasivului bilantier (lei)

Pozitii bilantiere

Datorii pe termen scurt
Datorii pe termen lung
Total Datorii

Capital social

Rezerve

Rezerve din reevaluare
Rezultatul reportat
Rezultatul perioadei
Repartizarea profitului

Total Capitaluri Proprii

Vit . Pondere in Total
01.01.2022 30.06.2022 g r;;znmala , | Pasive,

01.61.2022) 30062022
12,979,247 18,648,200 43,67% 42,85%
11,763,012 11,668,558 -0.81% 26,81%
24,742,259 30,316,758 22,53% 69,66%
1,010,100 1,010,100 0.00% 2,32%
1,528,516 1,528,516 0.00% 8,51%
10,255,639 10,255,639 0.00% 23,56%
- -762,756 -0.00% 0%
-762,756 1,125,520 8,583,84% 2,59%
0 0 0 0.00%
12,031,499 13,157,019 9,35% 30,24%

Datoriile pe termen scurt asigurd finantarea activititii in proportie de 34.01%, cele mai reprezentative

elemente de structura fiind, in esentd, datoriile comerciale in raport cu furnizorii in valoare totald de 16.123

mii lei, reprezentand 86,45% din totalul datoriilor curente. Valoarea acestora s-a majorat cu 3.479,13 mii lei in

timp ce valoarea datoriilor la binci a scazut cu 139 mii lei.

Datoriile cu exigibilitate de peste un an, in proportie de 22,53% din total datorii, constau in imprumuturi din

emisiunea de obligatiuni (35.29%) si credite bancare pe termen lung (64.71%).

Cresterea capitalurilor proprii cu 9.35% in perioada de raportare (1.125,52 mii lei) urmeaza evolutia

rezultatului perioadei de raportare.
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2.2. Analiza performantei financiare
Tabel nr.3 Contul de profit si pierdere (lei)

Indicatori Variatie (%) onderein
30 iunie 2021 30 funie 2022 categoria
(valorile sunt exprimate in lei) 2022/2021 relevanta
(30.06.2022
Venituri din exploatare 18,386,367 25.521.545 38.80% 100.00%
Cifra de afaceri netd, din care: 17,462,126 25.582.586 46.50% 100.00%
Productia vanduta 17,455,564 25.538.554 46.30%
Venituri din vanzarea marfurilor 6,562 44.032 671.01%
Venituri afergnte costului productiei in 1,894 61.499 3.247.04% i
curs de executie
Venituri din subventii 841,551 - - -
| Alte venituri din exploatare 84,584 458 -5414.73% 0.46%
n‘ Cheltuieli de exploatare 17,913,163 23.794.245 32.83% 97.56%
3 Cheltuieli materiale si utilitati 9,266,559 14.511.321 56.59% 51.73%
Cheltuieli privind marfurile 28,709 43.582 51.8% 0.16%
Cheltuieli cu personalul 4,166,061 4965518 19.18% 19.44%
Ajustari active imobilizate 774,172 627.702 -19.72% 2,45%
Alte cheltuieli de exploatare 3,677,662 3.660.383 -0.47% 14,33%
Rezultatul din exploatare 473,204 1.727.300 365,02%
Venituri financiare 14,134 20.584 45,637 %
Cheltuieli financiare 392,376 594.594 19.13% 2.44%
Rezultatul financiar -378,242 -574.010 51,53%
Venituri totale 18,400,501 25.542.129 38,81%
Cheltuieli totale 18,305,539 24.388.839 33,23%
Rezultatul brut 94,962 1.153.290 1.214,47%
Impozitul pe profit 28,627 27.770 -3%
REZULTATUL NET 66,335 1.125.520 1696,72%

Performanta financiara a exercitiului financiar 01.01.-30.06.2022 este superioara cu aproximativ 45% celei din
anul precedent, fapt datorat imbunatatirii activitatii comerciale, a conditiilor de piata, dar si a fenomenului

inflationist, care actioneaza ca un levier, in sensul cresterii valorii de facturare a produsului realizat.

Cifra de afaceri raportata la 30.06.2022 a fost cu 46,50% peste nivelul aceleiasi perioade a exercitiului anterior,
determinand ~ venituri din exploatare cu 38,80% mai mari in perioada de referinta.
Avand in vedere specificul activitatii, respectiv productia de carti, reviste si materiale de promovare, aportul
cel mai semnificativ la cifra de afaceri este reprezentat de productia vanduta (99,99%). La randul sdu, productia
vandutd totalizeazd venituri din vanzarea produselor finite in proportie de 98.65% si valorificarea produselor
reziduale(1,35%).

Cheltuielile de exploatare evolueaz4 in acelasi sens cu dinamica veniturilor, crescand cu 32,83% fata de primul
semestru al anului anterior. Categoria de cheltuieli cea mai importanta in total cheltuieli de exploatare sunt
cheltuielile privind materialele si utilitatile (56,59%), din care ponderea dominantd o detin cheltuielile cu

materii prime si materiale consumabile (78.58%).

Retinem aici cresterea pretului energiei electrice, a materiilor prime, precum si a majoritatii inputurilor, ceea

ce a condus la o crestere mai mare a cheltuielilor directe in raport cu cresterea veniturilor din productie.

«
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In acelasi timp, cresc si cheltuielile cu personalul cu 19,18% (799 mii lei), alte cheltuieli de exploatare se reduc

cu 17 mii lei, respectiv cu 0.47%.

Decalajul de ritm intre cresterea veniturilor operationale, pe de o parte, si a cheltuielilor de exploatare, pe de
alta parte, conduce la cresterea rezultatului din exploatare cu 1.059,18 mii lei, respectiv 1.696,72% in perioada

de raportare comparativ cu aceeasi perioads a anului precedent.

Analiza activitatii financiare relevd venituri cu 45,637% mai mari decat in primele 6 luni ale anului 2021,
insumand venituri din diferente de curs valutar (20.01%) si dobanzi (79,90%). Cheltuielile financiare, cu
19.13% mai mari decat in perioada de referints, provin in proportie de 97.35% din cheltuieli privind dobanzile.
Variatia in sens opus si in ritm mai alert a cheltuielilor financiare in raport cu veniturile financiare, determina

un rezultat negativ in activitatea financiara (-574,01 mii lei).

Pierderea din activitatea financiard coroborati cu un rezultat din exploatare mai bun fatd de perioada de
referintd, determind un rezultat net mai mare cu 1.696,72% in perioada de raportare.

2.3. Analiza fluxurilor de numerar
Potrivit reglementarilor contabile aplicabile, aceasti situatie financiara este optionala, urmand ca entitatea sa
o prezinte doar la nivelul intregului an fiscal. La sfarsitul primului semestru al exercitiului financiar 2021, se
constatd un sold al trezoreriei de 1.046.825 lei, cu 20.14% mai mare decat la inceputul exercitiului.

2.4. Principalii indicatori economico-financiari

Tabloul lichiditatii, al solvabilitatii si al nivelului de risc asociate cu activitatea societatii Artprint S.A. este

redat in tabelul nr. 4.

Tabel nr. 4 Evolutia indicatorilor economico-financiari

INTERVAL

INDICATORI DE LICHIDITATE OPTIM dec.21 iun.22
lichiditate curenta (AC/DC) >2 1,29 1,26
lichiditate imediata (AC-Stocuri)/Datorii curente >1 1,07 0.84
lichiditate rapida (Disponibilitati/Datorii curente) >0,5 0,08 0,06
Solvabilitate financiara (TA/TD) >1 1,489 1,435
fig;bilitate patrimoniala (Cap. Proprii/ Cap. Proprii 530% 32,65% 30,23%
Ind. gradului de indatorare (DTL/Cap Proprii+DTL) <50% 49,43% 47%
Rata de indatorare (DT/TA)*100 <80% 67,15% 69.67%

Indicatorul lichiditétii curente, care reflectd capacitatea societitii de a-si indeplini obligatiile financiare pe
termen scurt pe seama activelor sale curente, marcheazd o usoard scadere de la o perioads la alta, fiind cu 0,03
pp mai mic comparativ cu perioada de referinta si cu 0,74 p.p sub pragul minim recomandat. Specificul
activitatii de comercializare a societatii explica, mai ales la acest moment, raportul nefavorabil dintre activele

circulante si datoriile curente. Remarcam, insi, ci acesta ramane, totusi, supraunitar.

Masura in care societatea poate face fatd obligatiilor financiare curente pe seama activelor circulante
considerate mai usor lichide, exprimatd valoric prin indicatorul lichiditatii imediate, contureazd o tendinta
ascendenta, care depaseste valoarea optima recomandata. Cresterea accentuati a disponibilitatilor banesti de

la o perioada la alta, se imprima asupra evolutiei indicatorului lichidititii rapide.

peg. T
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Solvabilitatea, spre deosebire de lichiditate, extinde aria temporala a analizei pe o perioada mai indelungats,
In vederea estimarii rezilientei entitatii la presiunea financiara exercitata de obligatiile de plata pe termen lung.
Desi, cresterea valorii activelor circulante are repercursiuni favorabile asupra lichiditatii companiei, din
perspectiva indicatorilor de solvabilitate, bonitatea emitentului pe termen mediu si lung se mentine relativ
constantd de la o perioada la alta. Concret, capacitatea societitii de a face fati tuturor obligatiilor de plata,
exprimatd prin indicatorul solvabilitatii financiare, se situeaza cu 4.35 p.p peste pragul minim de referinta,

activele totale Artprint acoperind nivelul datoriilor totale de 1,435 ori.

Valoarea in crestere a capitalurilor proprii determind o majorare cu 3.71 p-p a proportiei acestora in totalul
surselor de finantare ale societdtii (3,71%) in perioada de raportare, reflectind o scadere a gradului de

indatorare cu 2,43%.

La 30.06.2022, cresterea mai accentuati a activelor totale fatd de cea a datorii totale determini o rati de

indatorare foarte buna peste intervalul de confort (69,67%).

IlI. Analiza activitatii emitentului

In cei 31 ani de constructie, consolidare, redefinire si repozitionare a afacerii in care si-a format o structurs
solidd de productie si personalul calificat necesar, Artprint S.A., prima tipografie privata romaneasci, a confirmat
capacitatea de a atinge niveluri de performante tehnice si calitative corespunzitoare standardelor europene si
internationale din sectorul de profil in conditii de performanti economici si productivitate ascendente.
Principala linie de business o reprezintd tipariturile de carte, reviste, brosuri, cataloage si alte publicatii,

aceasta generand peste 90% din cifra de afaceri.

Cheltuieli de capital.
In perioada de raportare, societatea a achizitionat in leasing financiar, un numar de echipamente tipografice
performant, utilizate in procesul de productie, crescand astfel productivitatea muncii si oferind servicii de
inalta calitate.

IV.  Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea emitentului
Nu este cazul. In primele sase luni ale anului 2022 nu s-au inregistrat modificari privind drepturile
detinatorilor de valori mobiliare emise de citre emitent.

V.  Tranzactii semnificative
Emitentul ARTPRINT S.A. a derulat tranzactii cu pérti afiliate in perioada de raportare, respectiv cu

Publishing Solutions SRL, societate la care detine 51% din partile sociale si care are ca obiect de activitate

editarea si distribuirea de carti.

Situatiile financiare interimare intocmite la 30 iunie 2022 care au stat la baza intocmirii prezentului raport

semestrial nu au fost auditate.

Administrator _ Director Economic

Rasuceanu Cezar-Alexandru” T Petre Daniela-Florina
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