
    - raport semestrial - 
 

 
 

 

 

RAPORT  SEMESTRIAL 

2025 

 

al ARTPRINT S.A.  

 

Emitent de obligațiuni corporative  

admise pe Sistemul Multilateral de Tranzcaționare administrat de Bursa de 

Valori București S.A. 

 

în conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017 și Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind 
emitenții de instrumente financiare și operațiuni de piață 

 

 

 

Data raportului: 22.09.2025 

Denumirea societății: ARTPRINT S.A.  

Sediul social: București, Str. Sulina nr. 26, sector 5 

Telefon: 021 336 36 33, 0723.130.502 

Cod unic de înregistrare: 401053 

Număr de ordine în Registrul Comerțului: J1991002076403 

Capital social subscris și vărsat: 1.010.100 lei 

Piața pe care se tranzacționează valorile mobiliare emise: SMT- BVB, simbol ATPR28 

  



    - raport semestrial - 
 

 

 

 

I. Evenimente importante .................................................................................................................................. 1 

II. Situația economico-financiară ...................................................................................................................... 1 

2.1. Analiza poziției financiare .......................................................................................................................... 1 

2.2. Analiza performanței financiare ......................................................................................................... 4 

2.3. Analiza fluxurilor de numerar ............................................................................................................. 5 

2.4. Principalii indicatori economico-financiari .................................................................................... 5 

III. Analiza activității emitentului .................................................................................................................. 5 

3.1. Tendințe, elemente, evenimente sau factori de incertitudine cu impact semnificativ 

asupra lichidității și veniturilor emitentului. .............................................................................................. 6 

3.2. Cheltuieli de capital. ................................................................................................................................. 6 

IV. Schimbări care afectează capitalul și administrarea emitentului .............................................. 6 

V. Tranzacții semnificative .................................................................................................................................. 6 

 

 



    - raport semestrial - 
 

1 

I. Evenimente importante 

 

Artprint S.A., are statutul de emitent de instrumente financiare admise la tranzacționare pe Sistemul 

Multilateral de Tranzacționare adminsitrat de Bursa de Valori București. Obligațiunile emise și ofertate în 

plasament privat derulat în luna decembrie a anului 2024, în valoare nominală totală de 2.400.200 lei, au devenit 

tranzacționabile la bursă la data de 06/06/2024.  

Din punctul de vedere al evoluției rezultatelor și poziției financiare ale Artprint S.A. în perioada de raportare, 

acestea reflectă provocările cu care societatea s-a confruntat în primul semestru al  anului 2025, având în vedere 

impactul razboiului din Ucraina, a crizei inflationiste asupra mediului de afaceri românesc, asupra modelelor de 

business ale partenerilor tradiționali ai societății, dar și asupra comportamentului și obiceiurilor de consum. Cifra 

de afaceri a scazut cu 21% față de aceeași perioadă a anului precedent rezultatul net reprezintă pierdere în 

valoare de 1079 mii lei. 

Experiența și capacitatea managerială a conducerii Artprint au permis adoptarea unor decizii strategice orientate 

spre consolidarea poziției pe piață și creșterea sustenabilă, chiar și într-un context marcat de pierderi contabile. 

Managementul este concentrat pe eficientizarea proceselor, optimizarea costurilor și valorificarea oportunităților 

de dezvoltare, ceea ce oferă premise solide pentru revenirea pe profitabilitate. În ciuda pierderii raportate, 

societatea dispune de resursele necesare pentru a-și onora obligațiile curente și pentru a susține planurile de 

investiții, fără riscul de a afecta continuitatea activității sau atractivitatea pentru investitori. În ceea ce privește 

obligațiile asumate prin împrumutul obligatar, societatea a achitat al primul cupon către deținătorii de obligațiuni 

conform calendarului asumat, pe care îl va respecta în continuare. 

Din punct de vedere organizațional și managerial, Societatea a mentinut structura de conducere, respectiv un 

Consiliu de administratie format din 3 persoane, în conformitate cu cerințele de guvernanță corporativă ale BVB.  

Conducerea estimează pentru următoarele șase luni o reducere graduală a pierderilor, susținută de optimizarea 

cheltuielilor, scăderea costurilor cu materiile prime și adaptarea la evoluțiile economice. Aceste măsuri 

consolidează reziliența societății și creează premise pentru revenirea pe profitabilitate și generarea de valoare 

pentru investitori. 

În perioada de raportare, emitentul a derulat tranzacții cu părți afiliate. 

II. Situația economico-financiară  
În perioada de raportare, societatea, a fost afectată atât la nivel de venituri, prin reducerea derulării unor contracte 

deja încheiate ca urmare a contracției cererii produselor de consum neesential, precum și la nivelul fluxurilor de 

numerar, din cauza arieratelor în aval, inerente, de altfel, evoluției economice recente, cifra de afaceri a scazut cu 

20,74%, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut. De asemenea, variațiile în volum și structură a 

elementelor de activ și de pasiv reflectă atât modificările la nivelul intensității activității, cât și măsurile luate de 

conducere pentru menținerea echilibrului financiar. 

2.1. Analiza poziției financiare 

În primul semestru al exercițiului financiar 2025, activele circulante – categoria cu ponderea cea mai ridicată în 

activul total - înregistrează o crestere procentuală de 7% față de începutul anului (tabel nr. 1). 

Tabel nr. 1. Indicatori de bilanț (lei) 

Pozitii bilantiere  01/01/2025 30/06/2025 
Variație relativă 

(30/06  vs  
01/01/2025) 

Pondere în 
Total Activ, 
30.06.2025 

          

Active Imobilizate 19326274 18594487 -4% 41% 

Imobilizari Necorporale 475822 319868 -33% 1% 

Imobilizari Corporale 18845452 18269619 -3% 40% 

Imobilizări Financiare 5000 5000 0% 0% 

Active Circulante 25108325 26828785 7% 59% 

Stocuri 8069634 9753087 21% 21% 

Creanțe 15221631 16306417 7% 36% 
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Casa și conturi la bănci 1817060 769281 -58% 2% 

Cheltuieli in avans 120551 170842 42% 0% 

Total Active 44434599 45423272 2% 100% 

  

Atât variația valorică, cât și modificarea structurii activelor circulante în perioada de raportare au fost 

determinate, în principal, de evoluția pozitivă a creanțelor și a stocurilor. 

 

Stocurile au crescut cu 21% (+168,7 mii lei), ceea ce reflectă preocuparea conducerii pentru asigurarea 

continuității activității, în pofida condițiilor macroeconomice incerte. Ponderea stocurilor în total active a urcat la 

22%, comparativ cu 21% la începutul perioadei. 

 

Creanțele au înregistrat o creștere de 6% (+910,2 mii lei), determinată de extinderea termenelor de încasare în 

relațiile comerciale. Ca urmare, ponderea acestora în total active a ajuns la 36%, în creștere cu 1 punct procentual 

față de începutul anului. 

 

Disponibilitățile bănești (casa și conturi la bănci) au scăzut semnificativ, cu -58% (-1.017,3 mii lei), în contextul 

utilizării resurselor financiare pentru susținerea activității curente. Ponderea acestora în total active s-a redus la 

2%, comparativ cu 5% la începutul anului. 

 

La nivelul activelor imobilizate, valoarea brută s-a diminuat cu -4% (-1.338,8 mii lei), ca urmare a evoluției 

descrescătoare a imobilizărilor corporale și necorporale: 

 

Imobilizările necorporale au scăzut cu -33% (-156,6 mii lei), în principal pe fondul înregistrării amortizărilor. 

 

Imobilizările corporale au scăzut cu -3% (-565,9 mii lei), ca efect cumulat al amortizării contabile și al vânzării 

unor mijloace fixe. 

 

Imobilizările financiare au rămas la același nivel, fără modificări (5 mii lei). 

 

Structura activelor arată că ponderea cea mai însemnată revine activelor circulante (59%), în creștere față de 

începutul perioadei, în timp ce activele imobilizate reprezintă 41% din total. 

 

Per ansamblu, total activele au crescut cu 2% (+99,9 mii lei), ajungând la 45.423.272 lei la 30.06.2025, evoluție 

generată în principal de majorarea stocurilor și a creanțelor, în timp ce scăderea disponibilităților bănești și 

diminuarea activelor imobilizate au tras în jos dinamica bilanțieră. 
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Tabel nr. 2. Evoluția și structura pasivului bilanțier (lei) 

Pozitii bilanțiere  01/01/2025 30/06/2025 
Variație 

procentuală  

Pondere în 
Total Pasive 
30/06/2025 

Datorii pe termen scurt, din 
care: 22240108 23490080 5.62% 59.24% 

     - Linie de credit 4661618 8258211 77.15%   

     - Alte datorii pe termen scurt 17578490 15231869 -13.35%   

Datorii pe termen lung 9389294 10267714 9.36% 25.90% 

Total Datorii 27269269 27944328 2.48% 70.48% 

Capital social 1,010,100 1,010,100 0.00% 2.55% 

Rezerve 1556515 1556515 0.00% 3.93% 

Rezerve din reevaluare 10238679 10238679 0.00% 25.82% 

Rezultatul reportat -253480 -20019 -92.10% -0.05% 

Rezultatul perioadei 233461 -1079987 -562.60% -2.72% 

Repartizarea profitului 0 0 0.00% 0.00% 

Total Capitaluri Proprii 12785275 11705288 -8.45% 29.52% 
 

Analiză – Evoluția și structura pasivului bilanțier (30.06.2025) 
 
Datorii pe termen scurt 
La 30.06.2025, datoriile curente sunt de 23.490 mii lei, în creștere cu 5.62% față de 01.01.2025. 
Ponderea lor în total pasive: 59.24%, confirmând rolul dominant în finanțare. 
În structură: 
Linia de credit: de la 4.662 mii lei la 8.258 mii lei, o creștere semnificativă de 77.15%, ceea ce reflectă utilizarea 
intensă a resurselor bancare pentru finanțarea activității curente. 
Alte datorii pe termen scurt: de la 17.578 mii lei la 15.232 mii lei, scădere de -13.35%, ceea ce arată o reducere a 
presiunii din partea obligațiilor comerciale sau a altor datorii curente. 
 
Datorii pe termen lung 
Au crescut de la 9.389 mii lei la 10.268 mii lei (+9.36%). 
Ponderea lor în total pasive este de 25.90%. 
Această evoluție indică o consolidare a finanțării pe termen lung, însă nivelul rămâne inferior datoriilor curente. 
 
Total datorii 
Totalul datoriilor a crescut la 27.944 mii lei, cu +2.48%. 
Ponderea lor în total pasive este de 70.48%, reflectând o dependență ridicată de surse externe. 
 
Capitaluri proprii 
Capitalurile proprii au scăzut la 11.705 mii lei (de la 12.785 mii lei), adică -8.45%. 
Ponderea în total pasive: 29.52%. 
În structură: 
Capitalul social și rezervele (inclusiv din reevaluare) au rămas nemodificate. 
Rezultatul reportat s-a îmbunătățit ușor (de la -253 mii lei la -20 mii lei). 
Rezultatul perioadei a trecut din profit (233 mii lei) în pierdere (-1.080 mii lei), ceea ce explică scăderea totalului 
capitalurilor proprii. 
 
 
Concluzii 
Finanțarea pe termen scurt rămâne dominantă (59% din pasive). 
Schimbarea structurală importantă: creșterea masivă a liniei de credit (+77%) concomitent cu reducerea altor 
datorii curente (-13%). Practic, compania a mutat o parte din finanțarea operațională de la furnizori/obligații 
comerciale către finanțarea bancară. 
Datoriile pe termen lung au crescut moderat, dar rămân la un nivel relativ scăzut față de cele pe termen scurt. 
Capitalurile proprii au scăzut cu peste 8%, în principal din cauza pierderii perioadei curente. 
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Gradul de îndatorare este ridicat (70% datorii vs. 30% capitaluri proprii, raport ≈ 2,4:1), ceea ce indică un profil 
financiar vulnerabil și o dependență accentuată de finanțările externe. 

 

2.2. Analiza performanței financiare 
Impasul macroeconomic justifică modificările survenite în performanța societății în raport cu rezultatele 

raportate la 30.06.2025. Evoluția veniturilor și rezultatelor reflectă presiunile contextului economic actual, ceea 

ce a condus la înregistrarea unei pierderi de 1079987 lei, comparativ cu un profit de 380176 lei în perioada 

precedentă. (Tabel nr.3) 

Tabel nr.3 Contul de profit și pierdere (lei) 

Indicatori  30.iun.24 30.iun.25 
Variație (%)  
2025/2024 

Pondere în 
categoria 
relevantă 

(30/06/2025) 

Venituri din exploatare 25559441 19898234 -22.15%   

Cifra de afaceri netă, din care: 25087655 19883949 -20.74% 99.93% 

Producția vândută 25104336 19895288 -20.75%   

Venituri din vânzarea mărfurilor 15232   -100.00%   

Reduceri comerciale acordate 31913 11339     

  Venituri aferente costului 
producției în curs de execuție 12618 10021 -20.58% 0.05% 

  Venituri din subventii     #DIV/0! - 

Alte venituri din exploatare 484404 24306 -94.98% 0.12% 

Cheltuieli de exploatare 24275880 19935691 -17.88%   

Cheltuieli materiale și utilități 12041183 9026246 -25.04% 45.28% 

Cheltuieli privind mărfurile 10009   -100.00% 0.00% 

Cheltuieli cu personalul 4946586 5208533 5.30% 26.13% 

Ajustări active imobilizate 907348 990927 9.21% 4.97% 

Alte cheltuieli de exploatare 6370754 4709985 -26.07% 23.63% 

Rezultatul din exploatare 1283561 -37457 -102.92%   

Venituri financiare 21328 7664 -64.07%   

Cheltuieli financiare 854642 1050194 22.88%   

Rezultatul financiar -833314 -1042530 25.11%   

Venituri totale 25580769 19905898 -22.18%   

Cheltuieli totale 25130522 20985885 -16.49%   

Rezultatul brut 450247 -1079987 -339.87%   

Impozitul pe profit 70071   -100.00%   

REZULTATUL NET 380176 -1079987 -384.08%   
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La 30 iunie 2025, compania înregistrează o deteriorare semnificativă a performanței financiare comparativ cu 

aceeași perioadă a anului precedent, trecând de la un profit net de 380 mii lei la o pierdere de 1,08 milioane lei.  

 

Veniturile din exploatare au scăzut cu 22,15%, de la 25,56 milioane lei la 19,90 milioane lei, pe fondul reducerii 

cifrei de afaceri nete (-20,74%), determinată în principal de diminuarea volumului producției vândute (-20,75%). 

În plus, alte venituri din exploatare au înregistrat o contracție puternică (-94,98%), ceea ce a accentuat presiunea 

asupra rezultatelor operaționale. 

 

Cheltuielile de exploatare s-au redus cu 17,88%, însă într-o proporție mai mică decât veniturile. Deși cheltuielile 

materiale și cu utilitățile au scăzut cu 25,04%, cheltuielile cu personalul au crescut cu 5,30%, iar ajustările pentru 

active imobilizate au avansat cu 9,21%. Astfel, rezultatul din exploatare a trecut de la un profit de 1,28 milioane 

lei în 2024 la o pierdere de 37 mii lei în 2025. 

 

Rezultatul financiar a continuat să aibă un impact negativ asupra profitabilității. Veniturile financiare s-au 

diminuat cu 64,07%, în timp ce cheltuielile financiare au crescut cu 22,88%, ceea ce a dus la adâncirea pierderii 

financiare de la 0,83 milioane lei la 1,04 milioane lei. 

 

În aceste condiții, rezultatul brut a înregistrat o scădere drastică, de la 450 mii lei la o pierdere de 1,08 milioane 

lei, ceea ce se reflectă direct în rezultatul net. 

 

În concluzie, scăderea accelerată a veniturilor, creșterea cheltuielilor cu personalul și majorarea cheltuielilor 

financiare au generat o deteriorare semnificativă a performanței financiare, determinând trecerea companiei de 

la profitabilitate la pierdere.  

 

2.3. Principalii indicatori economico-financiari 

Potrivit reglementărilor contabile aplicabile, această situație financiară este opțională, urmând ca entitatea să o 

prezinte doar la nivelul întregului an fiscal. La sfârșitul primului semestru al exercițiului financiar 2024, se 

constată un sold al trezoreriei de 769.281 lei, cu 57.65 % mai mic decât la începutul exercițiului. 

2.4. Principalii indicatori economico-financiari 

Tabloul lichidității, al solvabilității și al nivelului de risc asociate cu activitatea societății Artprint S.A. este redat 

în tabelul nr. 4. 

Tabel nr. 4 Evoluția indicatorilor economico-financiari 

INDICATORI DE LICHIDITATE 
INTERVAL 

OPTIM 
dec.24 iun.25 

lichiditate curenta (AC/DC) >2 1,13 1,14 

lichiditate imediata (AC-Stocuri)/Datorii curente >1 0,77 0,73 

lichiditate rapida (Disponibilitati/Datorii curente) >0,5 0,082 0,033 

Solvabilitate financiara (TA/TD) >1 1,63 1,63 

Solvabilitate patrimoniala (Cap. Proprii/ Cap. Proprii +TD) >30% 31,9% 29,55% 

Ind. gradului de indatorare (DTL/Cap Proprii+DTL) <50% 42,40% 46,70% 

Rata de indatorare (DT/TA)*100 <80% 61,40% 61,50% 

  

Indicatorul lichidității curente, care arată capacitatea societății de a-și onora obligațiile pe termen scurt din 
activele curente, înregistrează o ușoară creștere de la 1,13 la 1,14, rămânând însă sub pragul optim recomandat 
(>2). Aceasta reflectă specificul activității companiei, caracterizată printr-un nivel relativ ridicat al datoriilor 
curente comparativ cu activele circulante. Chiar și așa, indicatorul este supraunitar, ceea ce sugerează că societatea 
poate acoperi parțial obligațiile pe termen scurt. 
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Indicatorul lichidității imediate, care exclude stocurile pentru a evalua capacitatea imediată de plată, scade ușor 
de la 0,77 la 0,73, fiind sub pragul minim optim (>1). Aceasta indică o disponibilitate limitată a resurselor lichide 
imediat mobilizabile pentru plata datoriilor curente. 

Lichiditatea rapidă, exprimată prin raportul disponibilităților bănești asupra datoriilor curente, prezintă valori 
foarte scăzute, 0,082 și 0,033, semnalând că o mare parte a activelor curente nu este disponibilă imediat pentru 
acoperirea obligațiilor financiare. 

Din perspectiva solvabilității, indicatorul financiar (TA/TD) rămâne constant la 1,63, depășind pragul minim 
recomandat (>1), ceea ce reflectă o capacitate stabilă a societății de a-și acoperi datoriile totale cu activele totale. 
Solvabilitatea patrimonială scade ușor, de la 31,9% la 29,55%, apropiindu-se de pragul de referință (>30%), 
indicând o pondere mai mică a capitalurilor proprii în finanțarea totală a activelor. 

Gradul de îndatorare exprimat prin DTL/(Cap. Proprii + DTL) crește de la 42,40% la 46,70%, rămânând sub pragul 
critic de 50%, ceea ce sugerează o poziție financiară relativ sigură, dar cu tendință de creștere a dependenței de 
finanțarea externă. Rata de îndatorare (DT/TA) rămâne stabilă în jur de 61,5%, sub nivelul optim maxim 
recomandat (<80%), reflectând un echilibru adecvat între datorii și activele totale. 

În concluzie, societatea prezintă lichiditate redusă pe termen scurt, în special în termeni de disponibilități 
imediate și rapide, dar solvabilitatea pe termen lung rămâne stabilă, cu o structură a capitalului relativ 
echilibrată și un grad de îndatorare controlat. 

III. Analiza activității emitentului 

În cei 35 ani de construcție, consolidare, redefinire și repoziționare a afacerii în care și-a format o structură solidă 

de producție și personalul calificat necesar, Artprint S.A., prima tipografie privata românească, a confirmat 

capacitatea de a atinge niveluri de performanțe tehnice și calitative corespunzătoare standardelor europene și 

internaționale din sectorul de profil în condiții de performanță economică și productivitate ascendente. Principala 

linie de business o reprezintă tipăriturile de carte, reviste, broșuri, cataloage și alte publicații, aceasta generând 

peste 90% din cifra de afaceri. Aceasta este însoțită de inca o linie complementara, reprezentand preluarea editarii, 

tiparirii si distributiei a revistelor grupului City Publishing.  

3.1. Tendințe, elemente, evenimente sau factori de incertitudine cu impact semnificativ 

asupra lichidității și veniturilor emitentului. 

În perioada de raportare, principalul factor cu impact potențial asupra lichidității și veniturilor din activitatea de 

bază ale emitentului, în raport cu perioada de referință, este reprezentat de contractia pietei de tipar, cu efecte 

directe asupra cererii, dar și a ofertei în industria tiparului. Din cauza incertitudinii și a imposibilității 

previzionării evoluției dinamicii economice, în general, conducerea societății a decis să nu facă estimări cu privire 

la rezultatele economico-financiare viitoare. Totuși, continuarea activității este asigurată prin contractele în 

derulare și prin noile direcții strategice de dezvoltare pe care conducerea le are în vedere.  

3.2. Cheltuieli de capital.  
In aceasta perioada nu au fost efectuate reparatii capitale la utilajele tipografice si nici achizitii noi de utilaje. 

IV. Schimbări care afectează capitalul și administrarea emitentului 
Nu este cazul. În primele șase luni ale anului 2025 nu s-au înregistrat modificări privind drepturile deținătorilor 

de valori mobiliare emise de către emitent. 

V. Tranzacții semnificative 
Emitentul ARTPRINT S.A. a derulat tranzacții cu părți afiliate în perioada de raportare, respectiv cu Publishing 

Solutions SRL, societate la care detine 100% din partile sociale si care are ca obiect de activitate editarea si 

distribuirea de carti.  

Situațiile financiare interimare întocmite la 30 iunie 2025 care au stat la baza întocmirii prezentului raport 

semestrial nu au fost auditate. 

Administrator 

Răsuceanu Cezar-Alexandru 
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